REVISION DE LOS INDICADORES
ECONOMICOS Y PERSPECTIVAS DE
LA RECUPERACION

Julio, 2021



CONTENIDO

e AMBITO INTERNACIONAL
DESEMPENO ECONOMICO CIERRE 2020

— Crecimiento econdmico

— Empleo

— Inflacion

— Ingresos del gobierno

— Deuda publica y déficit fiscal
DESEMPENO SECTORIAL 2020-2021
— Desempenio sectorial del PIB

— Indicadores econdmicos 2020-2021

PROYECCIONES ECONOMICAS 2021-2022
RETOS Y TENDENCIAS EN 2021

CAMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMA |  www.panacamara.com



EE. UU. Agrego 850 mil puestos de trabajo en junio de 2021

“El aumento de puestos de trabajo fue el mas fuerte desde agosto pasado, ya que mas estadounidenses se
unieron a la fuerza laboral” (WSJ).
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Tercer paquete de estimulo que impulsa la economia de EE. UU.

“Es el paquete de ayuda mas grande que se ha aprobado desde que comenzaron las restricciones
generalizadas vinculadas a la pandemia de coronavirus en marzo de 2020” (WSJ).
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Las ventas minoristas de EE. UU. Aumentaron en junio

“Los consumidores gastaron mas en productos y servicios a medida que los gobiernos pusieron fin a muchas
restricciones de Covid-19” ((WSJ)
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Préstamos para automoviles y las tarjetas de crédito alcanzan récords

“En un cambio radical desde las profundidades de la pandemia, los estadounidenses estan mas dispuestos a
endeudarse” (WSJ)
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Mercado inmobiliario de EE. UU.

“Aungue los precios vienen subiendo, el mercado de la vivienda de EE. UU. esta perdiendo algo de su
'frenesi’, ya que mas casas estan a la venta” (WSJ)
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La inflacion de EE. UU. es la mas alta en 13 anos con un aumento de los precios
del 5%

“El rapido aumento de los precios al consumidor en mayo reflejé un aumento en la demanda y la escasez de
mano de obra y materiales” (WSJ)
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El repunte de la demanda esta estimulando la inflacidn

“Una fuerte recuperacion de la demanda mundial de petréleo podria acelerar el ritmo de la inflacion y
presionar a los paises con altos niveles de deuda” (WSJ)
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Los expertos dicen que es poco probable que el aumento de los precios del

petrdleo acabe con la recuperacion econdmica de Estados Unidos
“Las economias avanzadas son mucho menos vulnerables a los aumentos del precio del petrdleo que hace
décadas” (WS)J).
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El flete por contenedor, el otro impulsor de la inflacidn
Los fletes se han elevado de USD2,500 por contenedor en junio de 2020 a casi USD7,000 en julio de 2021
(Paul Page, Logistics Report).
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Tiempos de entrega en los puertos
Solo alrededor del 39% de los buques portacontenedores de todo el mundo llegaron a tiempo a los puertos en
mayo (Paul Page, Logistics Report).
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Escasez mundial de semiconductores, otro impulsor mas de la inflacion

La escasez estd llegando a los contratistas de la construccidon y otras empresas de servicios que utilizan camiones
de trabajo pequenos. Los fabricantes de automoviles estan dando prioridad a los vehiculos de alto margen para el
mercado minorista (Paul Page, Logistics Report) .
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Economia China

La economia china crecid 18% vy 7.9% en el primer y segundo trimestre de 2021, luego de haber crecido solo
2.3% en todo el afio 2020 debido a los impactos de la pandemia (WSJ).

CAMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMA |  www.panacamara.com



DESEMPENO
ECONOMICO
GENERAL



CRECIMIENTO ECONOMICO
La economia se esta recuperando, pero todavia se encuentra por debajo del nivel previo al

Impacto de la pandemia.

Crecimiento porcentual del PIB trimestral
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Fuente: Con base en informacion del Instituto de Estadistica y Censo.

CAMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMA |  www.panacamara.com



CRECIMIENTO ECONOMICO

La construccion, hoteles, actividades inmobiliarias, casinos y bares, han sido las actividades

econdmicas mas afectadas.
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Fuente: Con base en informacion del Instituto de Estadistica y Censo.
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INDICE MENSUAL DE ACTIVIDAD ECONOMICA

Durante los cuatro primeros meses de 2021 la actividad econdmica estuvo por debajo del
nivel de 2019. No obstante, hay una clara tendencia hacia la recuperacion. La recuperacion
podria ocurrir en 2022, dependiendo del comportamiento de la pandemia y el proceso de
vacunacion.
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Fuente: Con base en informacion del Instituto de Estadistica y Censo.
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El sector externo muestra un buen comportamiento, excepto por el turismo y el transporte aéreo,
mientras que el sector interno marcha hacia la recuperacion

SECTOR EXTERNO
Transporte

Exportaciones

Turismo
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SECTOR INTERNO
Construccion
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Fuente: Con base en informacion del INEC..
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EMPLEO
Hasta el 1 de julio de 2021 se reportaron 173 mil contratos reactivados de los 284 mil que habian sido
suspendidos, es decir, a esa fecha el 60% de los contractos suspendidos habian sido reactivados.
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EXPECTATIVA DE CONTRATACION
Para el tercer trimestre de 2021 la expectativa de contratacion neta no es ni
positiva ni negativa

Fuente: Manpower.



SECTORES ECONOMICOS
Para el tercer trimestre de 2021 solo las empresas de servicios, transporte,

comunicaciones y manufactura muestran una expectativa neta de contratacion
positiva

Fuente: Manpower.



TAMANO DE EMPRESA

Para el tercer trimestre de 2021 la expectativa de contratacion neta es positiva

solo para las grandes empresas

Fuente: Manpower.

Tamainos de empresa

Los empleadores participantes se clasifican
de acuerdo con los cuatro tamafos de
organizacion: las Microempresas tienen
menos de 10 empleados; las Pequeias
empresas tienen de 10 a 49 empleados; las
Medianas empresas tienen entre 50 y 249
empleados; y las Grandes empresas tienen
250 0 mas empleados.




REGIONES
Para el tercer trimestre de 2021 solo las empresas de la Ciudad de Panama
tienen una expectativa de contratacion neta positiva

Fuente: Manpower.



CONTRATOS DE TRABAJO
Las cifras del Mitradel muestran que el ritmo de las contrataciones es bastante lento y muy por debajo de
20109.
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DEUDA PUBLICA

En el primer trimestre de 2021 el déficit del SPNF fue de 992.1 millones de dodlares, de
modo que este afo este déficit como porcentaje del PIB podria llegar a 7%. En 2020 el
déficit llegd a un récord de 9.95% del PIB.

Deuda Piblica, Millones de Balboas Deuda como % de PIB
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Fuente: Con base en informacion del Instituto de Estadistica y Censo.
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INGRESOS CORRIENTES DEL GOBIERNO

* Los ingresos corrientes acumulados a junio 2021 totalizaron B/. 2,758.5 millones, reflejando un superavit
de B/.664.8 millones comparados con el presupuesto. Los ingresos tributarios representaron un 76% del

total de ingresos corrientes.

Fuente: DGI.

{En B/. Miles)

Acumulado Junio

Real Presup.  Rec/Pre %A Jun20 Rec/lun20 %A
TOTAL INGRESOS CORRIENTES 2,758,545 2,093,717 664,828 31.8 | 2,229153 529,392 237
I. INGRESOS TRIBUTARIOS 2,109,013 1,558,283 550,729 353 |1,7115631 393,382 229
Impuestos Directos 1,266,987 773,749 493238 637 953,171 313816 329
Impuestos Indirectos 842025 784534 57491 73 762,459 79566 104
II. INGRESOS NO TRIBUTARIOS 611,596 481,101 130,495 27.1 493,062 118,534  24.0
Tasas, Derechos y Otros 440,712 371,788 63,924 1856 376,614 64098 170
Participacion de Utilidades y Aportes 170,884 109,313 61571 563 116,448 b4 435  4b.T
ll. OTROS INGRESOS CORRIENTES 37,936 54,333 (16,396) (30.2) 20,460 17,476 854

27



El fondo IVM impulsara el déficit fiscal en los proximos ainos

Fuente: Con base en informacion del Instituto de Estadistica y Censo.
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TASA DE INFLACION
La inflacion esta siendo impulsada por el aumento de los precios del petroleo, los fletes por

contenedor debido a problemas en la cadena de suministros global, asi como por los mayor precios
en Estados Unidos, dado que la economia esta dolarizada.

INFLACION Y PRECIO DEL PETROLEO EN PANAMA
Hay una estrecha correlacion entre inflacion y petréleo
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Fuente: Con base en informacion del Instituto de Estadistica y Censo.
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INVERSION EXTRANJERA DIRECTA

La inversion extranjera directa cayo 86.4% en 2020, debido a las utilidades negativas que
afectaron el capital de las empresas.

Inversion Extranjera Directa Neta
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Fuente: CEECAM.
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2021 con una perspectiva lenta en el primer semestre e
inicio de la recuperacién para el segundo semestre.

| Semestre a la baja ‘ Il Semestre en recuperacion f

2021
| Trimestre 2021 Il Trimestre 2021 Il Trimestre 2021 IV Trimestre 2021
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Indicadores economicos 2020-2021



CANAL DE PANAMA
La pandemia no tuvo mucho impacto negativo sobre los ingresos del Canal. Los ingresos por
peaje han crecido positivamente desde el cuarto trimestre de 2020.

Ingresos por peaje, % de cambio

Ingresos por peajes del Canal (miles de Balboas)
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Fuente: Con base en informacion del INEC..
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PUERTOS
La pandemia tampoco tuvo mucho impacto negativo sobre el trasbordo de contenedores. La
actividad viene creciendo positivamente desde el cuarto trimestre de 2020.

Movimiento de contenedores, % de cambio

Movimiento de contenedores en los puertos (TEUs)
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Fuente: Con base en informacion del INEC..
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EXPORTACIONES DE BIENES
Las exportaciones han sido catapultadas por los minerales de cobre y sus concentrados

Exportaciones de bienes (miles de Balboas) Exportaciones de bienes (miles de Balboas)
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Fuente: Con base en informacion del INEC..
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ZONA LIBRE DE COLON

La pandemia tuvo un impacto grande sobre la Zona Libre de Colon, la cual ya venia decreciendo,
pero se observa un crecimiento de doble digito en el primer trimestre de 2021.

Comercio de la ZLC, % de cambio

Comercio de la ZLC, miles de Balboas
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VENTA DE AUTOS NUEVOS

Las ventas de autos se paralizaron casi totalmente en abril y mayo de 2020, pero han
repuntado de forma importante.

Inscripciones de autos nuevos Inscripciones de autos nuevos, % de cambio
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Fuente: Con base en informacion del INEC..
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TRANSPORTE EN LA CIUDAD DE PANAMA

La movilidad de las personas se ha recuperado un poco, pero todavia se encuentra muy por debajo de 2019

Transporte terrestre de personas (miles)
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Fuente: Con base en informacion del INEC..

Transporte terrestre de personas, % de cambio
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CONSTRUCCION
Aunque los indicadores de la construccion muestran que se esta recuperando, esta muy por debajo del nivel de 2019

Costo de construccion, (miles de Balboas) Produccion de cemento y concreto premezclado (miles de
toneladas)
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Fuente: Con base en informacion del INEC..
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Venta de vivienda nueva
Al primer semestre de 2021 las ventas de viviendas nuevas estuvieron por debajo del mismo
periodo del afio anterior; sin embargo, hubo un importante incremento en junio.

Fuente: Galeria inmobiliaria.
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Venta de vivienda nueva
La venta de vivienda subsidiada ha tenido un mejor desempeio con respecto a la no subsidiada;
no obstante, ambos segmentos se encuentran muy por debajo de 2019.

Fuente: Galeria inmobiliaria.
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Oferta de vivienda nueva
La oferta de vivienda nueva tiende a reducirse; sin embargo, aun es demasiado alta con respecto
a la venta.

Fuente: Galeria inmobiliaria.

CAMARA DE COMERCIO, INDUSTRIAS Y AGRICULTURA DE PANAMA |  www.panacamara.com



Rotacion de inventario de vivienda nueva
También la rotacion de inventario se ha estado reduciendo, pero aun esta demasiado alta.

Fuente: Galeria inmobiliaria.
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CREDITOS NUEVOS
El volumen de creditos nuevos se mantiene bastante por debajo del nivel previo a la pandemia.

Actividad economica Ene. - may. 2020 Ene. - may. 2021 Variacion
TOTAL 6,549,811.0 6,297,587.0 -3.9% |

Entidad pUblica 38,982.0 79,625.0 W 104.3%
Empresas financieras 609,945.0 265,959.0 -56.40/I

Agricultura (Incluye Forestal) 49,231.0 67,771.0 | 37.7%
Ganaderia 161,540.0 216,737.0 B 34.2%
Pesca 4,467.0 11,719.0 I 162.3%
Minas y Canteras 14,489.0 5,128.0 -64.6"

Comercio (Incluye Senicios) 2,905,612.0 2,756,607.0 -5.1% |

Industria 963,712.0 921,479.0 -4.4% i

Hipoteca 536,437.0 642,026.0 | 19.7%
Construccion 484,718.0 467,125.0 -3.6% |

Consumo Personal 780,678.0 863,411.0 10.6% |

Fuente: Con base en datos de la Superintendencia de Bancos de Panama.
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PRODUCCION DE ENERGIA ELECTRICA
Algunas plantas de generacion térmica ha salido de la oferta debido a la terminacion de sus contratos.

Oferta de energia eléctrica (miles de kwh) Participacion en la oferta
1,200,000 2021
Suma de Edlica Suma de
399,543 Suma de Solar Importacién
1.000.000 9% 251,395 23,730
,000, 6% 0%
[ - ) I [ I I
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I 914,770
21%
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400,000
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Suma de Hidrdulica
B Suma de Térmica M Suma de Hidrdulica ® Suma de Eélica M Suma de Solar ® Suma de Importacién 2,797,793

64%

Fuente: Con base en informacion del INEC..
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CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA
El consumo de electricidad comercial se redujo el ano pasado debido a la pandemia pero se ha ido recuperando

en 20221.

Consumo de energia eléctrica (miles de kwh) Participacion en el consumo
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Fuente: Con base en informacion del INEC..
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TURISMO

En 2021, el nimero de turistas que han entrado al pais estuvo 78% debajo del mismo trimestre del afo
pasado. Al primer trimestre de 2021 COPA reporté que sus ingresos estuvieron 56% por debajo de los
obtenidos en el primer trimestre de 2020. La compaiiia espera que su capacidad en el segundo trimestre de
2021 alcance aproximadamente el 45% de la capacidad que tuvo durante el segundo trimestre de 20109.

Tendencia del valor
absoluto desde enero
de 2020

% de crecimiento
acumulado en el afio

Indicador Fecha del Gtimo dato

NUmero de turistas mar-2021 -78.6

Gastos de los turistas mar-2021 -58.2

Fuente: Con base en informacion del INEC..
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PROYECCIONES
ECONOMICAS



Actividades de recuperacion rapida

Canal de Panam3
Puertos de trasbordo de contenedores

Exportacion de mineral de cobre y sus
concentrados

Construccion de megaproyectos de
infraestructura publica

Actividades agropecuarias
Manufactura de alimentos y bebidas

Comercio al por mayor y por menor de
alimentos y bebidas

Servicios de salud privada



Actividades de recuperacion moderada

Banca y demas servicios de intermediacion
financiera

Servicios de ensefanza privada

Construccion de infraestructura industrial
y vinculada a la logistica

Comercio al por menor de vehiculos
Venta de combustible
Produccion de energia eléctrica

Comercio al por menor de ropa, calzado,
linea blanca, electrénicos y enseres del
hogar

Restaurantes no conexos al turismo



Actividades de recuperacion lenta

Construccion residencial de alto valor
Construccion de edificios de oficina
Construccion de locales comerciales
Construccion de hoteles

Extraccion de piedra y arena para la
construccion

Produccion de cemento y concreto
premezclado

Actividades inmobiliarias

Actividades de hoteles, agencias de viajes
y otras conexas al turismo

Casinos, bares y restaurantes conexos al
turismo

Transporte aéreo de pasajeros



La plenarecuperacion de Panama podria ocurrir en 2023 debido a que la
construccion, turismo y transporte aéreo se encuentran muy afectados.

L. .. PIB nominal
Crecimiento economico
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Fuente: CEECAM.
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PANAMA: Proyeccion del Crecimiento Econémico

Explotacion de minas y canteras

Actividades de servicios sociales y de salud privada y publica
Ensefanza privada y publica

Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
Intermediacion financiera

Administracion publica y defensa; seguridad social de afiliaciéon obligatoria
Suministro de electricidad, gas y agua

Transporte, almacenamiento y comunicaciones

Actividades inmobiliarias, empresariales y de alquiler
Hogares privados con servicio doméstico

TOTAL

Comercio al por mayor y al por menor

Industrias manufactureras

Otras actividades de servicio

Construccion

Hoteles y restaurantes

-80.0%

Fuente: CEECAM.
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Consenso econOmico

Pronosticador Ene.2021 Feb.2021 Mar.2021 Abr.2021 Jul., 2020
Camara de Comercio . 8.6 8.2
MEF I so

CEPAL s 1120
EMI B 0

World Bank . 9.9

The Economist . 11.0

Moody's Analytics -7.7 .6.9
JP Morgan . 10.2 .12.8
Citigroup Global Mkts B o 094
Fitch Solutions . 12.2 .12.2
Oxford Economics l 8.2 .6.4

Fuente CEECAM
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Preguntas que debemos reflexionar

e Los impactos econdmicos de la Pandemia
e Subsidios por Pandemia
e Acciones para estabilizar la economia

e Reformas necesarias para el futuro de la economia
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Retos...

* Proceso de vacunacion, que estabilizara la
economia

» Septiembre de 2021, finalizacion de la moratoria
bancaria

 Reforma a la CSS

e Creacion de nuevos empleos

 Revision de Salario Minimo para el 2022
« Comercio electronico
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